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que generaron tendenciasy posibles lineas de investigacién en el tema. Conclusiones:
en general, se consideran las microfinanzas como una estrategia positiva utilizada por
diferentes paises para el empoderamiento de las mujeres.

Palabras clave: Microfinanzas; empoderamiento; mujeres; Modelo ARIMA; ODS
(obtenidos del tesauro de Ciencias Sociales). Cédigo JEL: B54.

Abstract

Objective: To conduct a bibliographic analysis and a review of trends in microfinance
and women. Methodology: The Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA)
model was used due toits capacity to model and forecast time series data. Publication
data from the Scopus database between 2010 and 2023 were examined to support
the analysis. Results: The findings made it possible to identify patterns, seasonality,
and changes that reveal trends and potential research lines in this field. Conclusions:
Overall, microfinance is regarded as a positive strategy implemented by different
countries to promote women’'s empowerment.

Keywords: microfinance; empowerment; women; ARIMA model; SDGs (obtained from
the Social Sciences thesaurus). JEL Code: B54.

Resumo

Objetivo: realizar uma analise bibliografica e uma revisdo de tendéncias sobre
microfinancas e mulheres. Metodologia: utilizou-se o modelo Autorregressivo
Integrado de Médias Méveis (ARIMA), devido a sua capacidade de modelar e prever
séries temporais. Dados de publicacdes da base Scopus, entre 2010 e 2023, foram
analisados para sustentar a pesquisa. Resultados: os resultados permitiram identificar
padrdes, sazonalidades e mudancas que evidenciam tendéncias e possiveis linhas de
pesquisa na area. Conclusoées: de modo geral, as microfinancas sdo consideradas uma
estratégia positiva utilizada por diferentes paises para promover o empoderamento
das mulheres.

Palavras-chave: microfinancas; empoderamento; mulheres; modelo ARIMA; ODS
(obtidos do tesauro de Ciéncias Sociais). Cédigo JEL: B54.
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Introduccion

Las microfinanzas se relacionan con pequefios créditos y otros servicios finan-
cieros otorgados a segmentos poblacionales desatendidos por la banca tradicional.
Generalmente, se trata de programas gubernamentales operados en convenios
especificos por instituciones especializadas en el tema. Las microfinanzas han
estado en tendencia, al menos en los tltimos afios, en correspondencia con el
impacto que ha tenido la perspectiva del empoderamiento en la toma de decisiones
y aspectos personales, sociales, (Pareek et al., 2019), psicolégicos (Samant et al.,
2019) y econémicos (Shohel et al., 2021) en las mujeres. Por ello, son consideradas
una estrategia de disminucién de la pobreza y de desarrollo integral, con enfoque
de género (Al-shami ez al., 2021); asi como un alivio para la obtencién de servicios
de ahorro y crédito para personas que han sido excluidas del sistema financiero
tradicional por el incumplimiento de los requisitos exigidos (Khan y Ansari, 2018).

Al representar una posibilidad para el empoderamiento de las mujeres,
las microfinanzas inciden de manera directa en el cumplimiento del objetivo de
desarrollo sostenible niimero uno, asociado a la disminucién de la pobreza y en
el ntmero cinco, relacionado con la equidad de género (Wondimu et al., 2023;
Olohunlana et al., 2022). Desde la perspectiva de la disminucién de la pobreza,
las microfinanzas son una estrategia de acompafiamiento que, en cierta medida,
minimiza la violencia de género y aumenta la capacidad de decision de las mujeres
en el hogar (Kapiga et al., 2019). Estas se complementan con los grupos de apoyo
o autoayuda, donde varias personas se retinen para hacer un crédito, y comparten
deuda y riesgo desde la cooperacién y solidaridad para el desarrollo de una
actividad econémica/productiva con mujeres emprendedoras. Otro aspecto en la
misma linea es la generacién de estrategias de fortalecimiento econémico dirigidas
a mujeres vulnerables, as{ como su articulacién en las politicas de desarrollo
integral y de salud (Tolmay et al., 2022; Macrimmon et al., 2018).

Adicionalmente, algunas investigaciones sugieren que las microfinanzas
aseguran mayores niveles de ingresos y de participacién para las mujeres —y, por
ende, para las familias y las microempresas—, por medio de précticas de ahorro,
crédito y capacitacién para potenciar sus habilidades empresariales (Garcia et al,
2024; Hewa-Wellalage y Thrikawala, 2021).

Pese a lo anterior, con la revision de la literatura también se evidencian
restricciones de aplicacién de los programas, contradicciones en lo operativo
e insuficiente evidencia de impactos contextualizados, sobre todo en América
Latina y el Caribe.

En este articulo se hace un anélisis bibliogréfico y revisién de tendencias
sobre las microfinanzas y su relacién con dimensiones de actuacién de las
mujeres, asunto tematico en el que se desea profundizar. Asf mismo, se tienen en
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cuenta brechas investigativas y categorias emergentes para agendas futuras de
investigacion.

El documento esté estructurado en varios apartados. El primero considera
la metodologia utilizada para la investigacién, que privilegia la regresion ARIMA
(Modelo Autorregresivo Integrado de Medias Méviles). El segundo se enfoca en
los resultados de la aplicaciéon de dicho modelo. El tercero contiene la discusién en
clave de patrones y tendencias en la revisién de la literatura. El cuarto contiene los
aspectos de analisis sobresalientes de Scopus para enriquecer la investigacién. En
el quinto se tienen las conclusiones de la investigacién y, por tltimo, se presentan
posibles temdticas para investigaciones futuras, y aspectos considerados como
limitantes en el desarrollo de esas investigaciones.

Metodologia

Para la elaboracién de este documento se utilizé como metodologia la regresién
ARIMA (Modelo Autorregresivo Integrado de Medias Méviles). Esta ayuda al
andlisis de datos en secuencias, estacionalidades, cambios de comportamiento, asf
como en la identificacién de patrones sobre la literatura relacionada con el tema,
ya que es una herramienta para hacer modelaciones y predicciones en series de
tiempo (Box et al., 2015). De acuerdo con Pindyck y Rubinfeld (2014), gracias a
esta se generan ideas representativas sobre los cambios y la importancia alusiva de
estos temas dentro de la investigacién. Esto lo ratifican Box et al. (2015), quienes
ademas manifiestan que la regresion ARIMA en este contexto se soporta en la
capacidad para sefalar tendencias a largo plazo, posibles cambios significativos en
la atencién académica e identificar direcciones para investigaciones en el futuro.

Para este caso se refieren, simplemente, los términos genéricos del modelo
ARIMA:

’Yt =C+ AR(p) * Yr—1 + MA(q) * &r—q + &

Donde:

* 7, es lavariable de interés en el tiempo ¢

*  Ces el término constante o intercepto del modelo.

* AR(p) representa los términos autorregresivos de orden p, que capturan
la relacién entre los valores pasados de la serie temporal y el valor actual.

* T, eselvalor de la variable en el perfodo de tiempo anterior.

*  MA(q) representa los términos de media mévil de orden ¢, que capturan
la relacién entre los errores de prediccion pasados y el valor actual.
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* ¢&__eselerror de prediccion en el periodo de tiempo /—g, donde g es el

orden del término de media mévil.
* & esel error de prediccién en el perfodo de tiempo £

La ecuacién anterior representa la composicién de un modelo ARIMA,
donde cada uno de los coeficientes sefialados establecen el grado de relacién que
existe entre variables y errores. Al modelo se le aplica la Prueba Dickey-Fuller o
Raiz Unitaria, para determinar estacionalidad y estacionariedad de los datos en
un periodo especifico. Segtin Dickey y Fuller (1979), esta es una herramienta que
se utiliza de manera recurrente tanto en areas de economia y finanzas como en
investigaciones sociales. Por un lado, dicha prueba tiene su base en una hipétesis
nula de una serie temporal, con raiz unitaria, no estacionaria. Por otro lado, la
hipétesis alternativa se basa en que la serie es estacionaria. Sobre esas ideas, la
prueba compara la estadistica ¢ obtenida con los valores criticos de la distribucién
de Dickey-Fuller (Dickey y Fuller, 1979) para determinar si se puede rechazar o
no la hipétesis nula.

Asimismo, Dickey y Fuller (1979) manifiestan que la prueba es muy util
para la deteccién de raices unitarias en series temporales econémicas, lo cual
ayuda a indicar la existencia de posibles tendencias o estacionalidades. El test ha
sido implementado en la literatura econémica y financiera debido a su eficacia
para senalar la estacionalidad en datos financieros y econémicos. Ademds, se ha
utilizado en una variedad de contextos y tematicas como la prediccién de precios
de acciones y el andlisis de tendencias en datos macroeconémicos. Por su parte,
los autores Kwiatkowski ez al. (1992) también reconocen la prueba Dickey-Fuller
como herramienta ttil en la identificacién de existencia de estacionalidad en datos
de series de tiempo, con lo que se proporciona una base fuerte para modelizacién
y prediccién.

Para la realizacién del andlisis y revision de tendencias sobre «microfinanzas
y mujeres», se revisaron los datos de publicaciones de la base de Scopus en un
periodo de 13 afios —del 2010 al 2023— teniendo en cuenta dos criterios bésicos:
I) Amplia cobertura de esta base de datos en el tema y gran cantidad de revistas
de ciencias sociales, desarrollo y estudios de mujeres. IT) Las microfinanzas, como
estrategia programatica, se hizo més fuerte en el mundo después del Premio Nobel
de Paz de 2006, otorgado a Muhammad Yunus, fundador del Banco Grameen para
reduccién de pobreza (Banco Mundial, 2015). La mayor parte de las publicaciones
al respecto se concentraron del 2010 en adelante, por lo que se tienen en cuenta
los tiempos propios de los procesos editoriales.

En este estudio se toman en cuenta los constructos «empoderamiento
femenino» y los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), pero no se miden
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directamente en el modelo econométrico; los conceptos se emplean como una
clasificacién de temas en el analisis bibliografico. La intencién es revisar las
publicaciones cientificas que tienen relacién con las microfinanzas y mujeres. En
consecuencia, la operacionalizacién de empoderamiento y ODS no es la intencién
en la presente investigacién, sino el analizar el comportamiento temporal de la
produccién de nuevo conocimiento sobre el vinculo tematico. A continuacién, se
presenta la ecuacién de biisqueda (ver tabla 1).

Tabla 1. Ecuacién de busqueda.

Fecha de consulta 21-02-2024
Periodo de consulta 2010-2023
Tipo de revista Todos los tipos
Campos de busqueda Titulo

("microfinance" OR "microcredit" OR "micro-
loans®") and ("women" OR "gender")

Resultados 659

Términos de busqueda

Resultados de aplicacion del Modelo ARIMA

El modelo arroja la existencia de una fuerte dependencia para publicaciones
futuras, segiin los datos tomados del pasado. Esto indica la existencia de una
captura correcta del comportamiento de la serie temporal, lo cual se puede analizar
a partir de la siguiente tabla:

Tabla 2. Aplicacion del modelo ARIMA.

Variable Coeficiente Er’ror t-Estadistica Probabilidad
estandar
Constante 0.074413 0.039473 1.885164 0.0888
AR(1) 0.932435 0.164091 5.682440 0.0002
MA(1) -0.000316 0.371624 -0.228137 0.8241
SIGMASQ 0.000316 0.000165 1.912733 0.0848
R"2 0.6721145 Mean dependet var 0.071429
87
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Variable Coeficiente Er’ror t-Estadistica Probabilidad
estandar

R”2 Ajustada 0.573788 S.D. depedente var 0.032209
SE dela 0021028 Akaike info criterion -4.516831
Regresion
Sum. Residuos L

0.004422 Schwarz Criterion -4.334243
al cuadrado
Log Likelihood 35.61781 Hannan-Quinn criter. -4.533732
F-Estadistica 6.833755
Probabilidad Durbin-Watson Stat. 2.068481

(F-Estadistica) 0.008738

Basado en los coeficientes arrojados por la regresiéon ARIMA, la ecuacién
de origen es la siguiente:

Y, = 0.074413 + 0.932435 % Y,_; + &

Esta ecuacién se presenta como un modelo autorregresivo de primer orden
ARIMA (1,0,0), debido a la implementacién del término AR (1) y la ausencia de
términos de diferenciacién o media mévil.

Al correr la regresién, los resultados obtenidos fueron los siguientes:

Constante (Intercepto). Este coeficiente expresa el valor esperado de la
serie de tiempo cuando las demds variables tienen el valor de cero. De acuerdo con
los resultados, la constante tiene el valor de 0.074413. Esto significa que la cifra
esperada de publicaciones con el tema de microfinanzas y mujeres es de 0.074413
al afio durante el periodo analizado, lo cual puede augurar cifras positivas para
afios venideros.

AR (1). Este coeficiente sefala la relacion que existe entre el valor actual
de la serie y su valor anterior. El valor arrojado por la regresién es de 0.9324:35.
Esto sugiere una fuerte dependencia de la serie en su valor anterior; es decir, la
variable dependiente es el niimero al afio de publicaciones futuras sobre el tema
microfinanzas y mujeres, que estdn altamente influenciadas por las publicaciones
pasadas. El coeficiente sefiala una variabilidad de 93.2% sobre las publicaciones
analizadas, las cuales se deben a las publicaciones del afio anterior. Hay un patrén
de crecimiento que tiende a mantenerse en el tiempo, es decir, una tendencia
estable de produccién cientifica sobre el tema de interés para esta investigacion.

MA (1). Este coeficiente indica la relacién entre el valor actual de la serie
y el error de prediccién anterior. Dado que el coeficiente es cercano a cero y la
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probabilidad asociada es alta, no parece tener relacién significativa con el error
en la prediccién anterior.

SIGMASQ (Varianza del error). Este coeficiente muestra la varianza del
término de error en la serie de tiempo. Esto significa que un valor mayor de la
varianza del error puede insinuar que el modelo no estd tomando en cuenta las
fluctuaciones de los datos.

En el caso de las estadisticas adicionales, el valor que arrojé la regresién de
la R-cuadrada ajustada sefala que el modelo explica en un 67.21% la variabilidad
en los datos. Mientras que el valor y la probabilidad de la I’ estadistica indican
que el modelo, en general, es estadisticamente significativo.

En ese sentido, los resultados arrojados por la regresiéon ARIMA sobre
microfinanzas y mujeres parecen ser viables para modelar la serie temporal de
publicaciones (Hyndman y Athanasopoulos, 2018). El hecho de que el modelo
advierta la existencia de una fuerte dependencia de las publicaciones futuras
sobre microfinanzas y mujeres de las publicaciones pasadas es un indicio de que
estd tomando correctamente el comportamiento de la serie de tiempo. Asimismo,
al observar los resultados de la regresién y, por ende, la interpretacién de los
coeficientes, se puede inferir que la revisién bibliométrica marca la continuidad
de las lineas de investigacién relacionadas con microfinanzas y mujeres, con base
en el siguiente razonamiento:

Dependencia temporal significativa. El coeficiente AR (1) significativo
(0.932435) da indicios de la existencia de una fuerte dependencia de las publica-
ciones futuras sobre microfinanzas y mujeres, de acuerdo con el comportamiento
de las publicaciones pasadas. Esto significa que hay un patrén evidente en el
periodo de estudio, es decir, el tema es continuamente relevante y estd generando
interés en la comunidad académica.

Relevancia del tema. La existencia de una dependencia significativa en las
publicaciones anteriores advierte que el tema es importante y sigue investigandose.
Sobre esta idea, aumenta la probabilidad de que los investigadores contintien
explorandolo, dado su impacto y trascendencia.

Modelo estadisticamente significativo. El modelo en general es estadisti-
camente significativo, como lo denota el valor de la I estadistica y su probabilidad
asociada. Esto advierte que el modelo ayuda a predecir y sirve para comprender
las tendencias en las publicaciones sobre microfinanzas y mujeres.

Datos adicionales requeridos. A pesar de que el coeficiente MA (1) no
parece importante, hay otros aspectos del modelo, como la dependencia temporal
y la relevancia temética, que respaldan la continuidad de investigaciones relacio-
nadas con microfinanzas y mujeres. No obstante, es importante considerar otros
factores y datos fuera del modelo que ayuden a tomar una decisién objetiva.
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De acuerdo con los resultados de aplicacién del modelo ARIMA, es viable
seguir investigando la temdtica de microfinanzas y mujeres.

Al agregar a la estructura béasica del Modelo ARIMA el proceso de la
prueba Dickey-Iuller (Raiz Unitaria), para la determinacién de la estacionalidad
y estacionariedad de la serie de datos, se tiene en cuenta que:

H : Sila t-Estadistica es mayor a la calculada.
H,: Si la t-Estadistica es menor a la calculada.

Se tienen los datos de la tabla 3:

Tabla 3. Prueba Dickey-Fuller (Raiz Unitaria).

Argumento Dickey-Fuller prueba t- Estadistica Probabilidad
estadistica -5.28267435
Nivel 1% -4.12198994
0.001615
Nivel 5% -3.14491970235241
Nivel 10 % -2.713750993686372

Como se ha mencionado, la prueba de Dickey-Fuller utiliza un #est de hipé-
tesis y ayuda a determinar si una serie de tiempo es estacionaria o no. La hip6tesis
nula se fundamenta en que la serie de tiempo cuenta con una rafz unitaria, esto
significa que no es estacionaria. La prueba consiste en comparar la t estadistica
con los valores criticos, con el fin de determinar si se rechaza o no la hipétesis
nula, y asf concluir si los datos en el periodo son o no estacionarios.

En este caso, el valor arrojado por la t estadistica obtenida es -5.28267435 y
su probabilidad es 0.001615. Esto advierte que la t estadistica es menor que todos
los valores criticos dados en los niveles del 1%, 5% y 10%; es decir que puede
rechazarse la hipétesis nula de raiz unitaria y, por ende, aseverar que la serie de
tiempo es estacionaria.

En resumen, los resultados de la prueba de Dickey-Fuller sugieren que
estas relaciones pueden ser aleatorias o estacionales, en lugar de una tendencia
a largo plazo. Esto quiere decir que el modelo ARIMA tiene limitaciones para
predecir cambios a largo plazo o en la identificacién de factores no considerados
que podrian influir en las tendencias (Hyndman y Athanasopoulos, 2018). Por este
motivo, aunque el modelo ARIMA es ttil para predecir a corto plazo —basado
en los datos histéricos—, es importante tener presente elementos exégenos que
puedan afectar la validez de las predicciones a largo plazo; que para esta tematica
pueden ser:
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* Decisiones gubernamentales: cambios en las politicas gubernamentales
relacionadas con el Objetivo de desarrollo sostenible 5 «La igualdad de
género: lograr la igualdad entre los géneros y empoderar a todas las
mujeres y las nifias» (Organizacién de Naciones Unidas - ONU, 2015).
Esto podria afectar de manera directa el portafolio financiero, en especial
al crédito para la creacidn, fortalecimiento o consolidacién de proyectos de
emprendimiento, donde se generen procesos de intervencién con mujeres.

e Sucesos econdmicos: sucesos econémicos como variaciones en las tasas
de interés y cambios positivos o negativos en los mercados financieros.

* Acontecimientos sociales y culturales: campanas de sensibilizacién,
cambios en las normas del comportamiento social y movimientos en pro
del feminismo.

* Avances en la tecnologia: la creacién e implementacién de nuevas
tecnologias, tanto en el sector financiero como en la divulgacién de
informacion.

Estos aspectos podrian afectar el interés de los investigadores en la tematica
de microfinanzas y mujeres. Es dificil proyectar si en sentido positivo o negativo, en
todo caso, se tendria un impacto en la cantidad de publicaciones de esta temadtica.

En términos de la variable dependiente, después de aplicar la primera
diferencia a las publicaciones sobre microfinanzas y mujeres, la serie se vuelve
estacionaria y esta libre de autocorrelacién. Esto es importante porque una
regresion ARIMA necesita que la serie de tiempo sea estacionaria, con el fin de
ayudar a realizar predicciones mas exactas, como lo sugiere la figura 1:
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Date: 03/05/24 Time: 13:25
Sample (adjusted): 214
Included observations: 13 after adjustments

| |
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Autocorrelation Partial correlation AC PAC Q-Stat Prob
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! n 4 0061 0048 23153 0678
! L 5 0011 0085 23182 0.804
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: ‘ : : -\ | 7 -0.210 -0.373 4.2935 0.745
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Figura 1. Otros sustentos.

En ese sentido, si no existe la presencia de autocorrelaciones significativas
en las diferencias de la serie de tiempo, se puede argumentar que el modelo
ARIMA ajustado captura adecuadamente la estructura de la serie, y que los
residuos son aleatorios y, por ende, no muestran patrones sistematicos. IEn otras
palabras, el modelo es valido para realizar predicciones sobre las publicaciones
de microfinanzas y mujeres.

Discusion en clave de patrones y tendencias en la revision de
la literatura

La existencia de estacionalidad y tendencia en la serie de tiempo basada en
publicaciones sobre microfinanzas y mujeres muestra los siguientes tépicos de
investigacion o patrones recurrentes en este campo en el periodo analizado.
Microfinanzas, mujeres y empoderamiento social. Se han tenido en cuenta
perspectivas multidimensionales y factores personales que tienen que ver con
las estructuras psicolégicas y la capacidad de liderazgo social (Huis et al., 2017;
Samant et al., 2019; Baskaran et al., 2022). El empoderamiento social implica que
las mujeres participen no solo en las estructuras de poder de las organizaciones
de la sociedad civil, sino también que sean parte activa de las decisiones asociadas

92


https://doi.org/10.30854/anf.1195

con los desarrollos de las actividades econémicas y sociales en los territorios que
habitan. Es necesario que sean tenidas en cuenta, que se impliquen, que incidan,
no solo por el hecho de ser esposas, sino por ser seres humanos en igualdad de
condiciones y oportunidades; lo cual es un desafio para instituciones que, en
algunas ocasiones, son restrictivas (Maitrot, 2021).

Microfinanzas, mujeres y grupos de autoayuda. Desde la perspectiva de
las microfinanzas, los grupos de apoyo o autoayuda hacen referencia a la unién de
varias personas para realizar un crédito. Se comparte la deuda y con ella el riesgo,
asi, entre todos cooperan para desarrollar algun tipo de actividad econémica y/o
productiva. En el caso de la India rural, suelen reconocerse como sociedades de
ayuda mutua; en Kenia, seguros de forma comunitaria; y en Colombia, circulos
solidarios. Los grupos de autoayuda también se reconocen desde las diferentes
formas cooperativas, que se convierten en herramientas poderosas para impulsar
las microfinanzas y el empoderamiento de la mujer (Knight et al., 2019; Alzate
y Alzate, 2023). Desde esta tendencia, se han abordado aspectos asociados al
compromiso politico, independencia, confianza, respeto, educacién, beneficios
econémicos, protesta, y mejoramiento de practicas de salud fisica y mental (Kumar,
2020; Walia et al., 2020; Bott et al., 2022). Elementos que son importantes para
robustecer sociedades igualitarias y democraticas (Mohamed y Elgammal, 2022).

Microfinanzas, mujeres y empoderamiento econémico. Se refiere a
la administracién de los hogares y de las micro o famiempresas que fueron
emprendidas a partir de los programas de microfinanzas. Para este caso, se han
enfatizado indicadores de acceso a recursos econémicos (Shohel et al., 2021). El
empoderamiento econémico brinda autoridad, préactica e incide sobre las mismas
mujeres, sus hogares, sus organizaciones y, por ende, sobre sus comunidades. Esto
facilita el desarrollo de habilidades bésicas de liderazgo y la capacidad de toma
de decisiones (Al-shami et al,, 2021).

Microfinanzas, mujeres y relaciones de poder. Mediante este tipo de
empoderamiento se ha demostrado la eficacia de las microfinanzas con varia-
bles controladas por los mismos programas de microfinanzas. Sobresalen las
microfinanzas asumidas por mujeres integrantes de las juntas directivas de las
organizaciones de la sociedad civil (Fall et al., 2021; Garikipati ef al,, 2017), y,ala
vez, escenarios de subordinacién, donde las mujeres se sienten comprometidas con
las implicaciones de un buen nombre e historial de pagos adecuados (Tchakoute,
2023).

Microfinanzas: evaluacién de impacto de iniciativas de empoderamiento
femenino. Al considerar las microfinanzas como una metodologia eficaz para
promover el desarrollo de la mujer desde diferentes dimensiones del ser, la esta-
cionariedad de la serie temporal muestra estudios que han realizado una revisién
Juiciosa de la efectividad de los programas de microfinanzas. Se han encontrado
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libros enteros donde se ponen en consideracién diferentes testimonios que avalan
el desarrollo y crecimiento de personas con los que se ha incidido de manera
positiva en sus vidas, comunidades y familias. Sin embargo, desde los objetivos
propios de dichos programas, siempre se esperan mayores impactos positivos y, en
la préctica, no todos lo son; también se encuentran documentos con testimonios
de ello (Al-shami et al., 2021; Huis et al., 2019).

Analisis de Scopus

En coherencia con la aplicacién del modelo ARIMA, en el rango de tiempo
analizado es evidente el creciente interés en el tema por parte de la comunidad
cientifica, donde se destacan varios aspectos. El nimero de publicaciones pasa
de 11 documentos producidos en 2010 a 88 documentos en 2023. El pico més
importante en la produccién de articulos sobre microfinanzas y mujeres se dio en
los dltimos cuatro afios, como se muestra en la figura 2, al pasar de 53 articulos
producidos en 2019 a 88 articulos en 2023, con fluctuaciones porcentuales de
39.47%, 32.08%, 33.33% y 10%; y un maximo alcanzado en 2022. Esto coincide
con las apreciaciones de autores como Wondimu et al. (2023), y Pervin et al. (2023).

100
80
60
40

20

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Figura 2. Comportamiento del nimero de publicaciones anuales
sobre microfinanzas y mujeres, 2010-2023.
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Con respecto a la produccién por paises, la India lidera la produccién mundial
sobre el tema con el 23,37% de las publicaciones; seguido de Estados Unidos con
el 19,42%, Reino Unido con el 14,11%, China con el 7,59%, Malasia con el 6,53%,
Nigeria con el 5,31%, Australia con el 5,01%, Canadé con el 4,1%, Pakistdn con
el 3,95%, Francia con el 3,49% y Sudéfrica con el 8,49%. Con respecto a América
latina, tan solo se encontré México con el 1,37% y Colombia con el 0,61%. Los
demads paises suman el 1,67% de la produccién. Estos resultados demuestran
que el tema de la inclusién de la mujer desde la perspectiva de los programas de
microfinanzas estd dentro de una tendencia; puede verse cémo se incluyen tanto
paises en vias de desarrollo como paises muy desarrollados (Gyapong et al., 2021).

Las 10 revistas méas relevantes en el tema son Journal of Development
Studies (siete publicaciones, Q1), AIDS and Behavior (cuatro publicaciones Q1),
Development in Practice (cuatro publicaciones, Q2), Journal of Advanced Research in
Dynamical and Control Systems (cuatro publicaciones, Q4), Enterprise Development
and Microfinance (cuatro publicaciones, Q4), Journal of Interpersonal Violence (cuatro
publicaciones, Q1), Annals of Public and Cooperative F.conomics (tres publicaciones,
Q2), Gender in Management (tres publicaciones Q1), Global Public Health (tres, Q1),
International Journal of Entrepreneurship and Small Business (tres publicaciones, Q3).
Aunque el primer criterio fuera el nimero de publicaciones y el posicionamiento en
los cuartiles, también se revisé el nimero de citaciones recibidas en los respectivos
articulos (H-Index) y el prestigio segtin la tipologia de citaciones (SJR).

Todas estas revistas —en inglés— son de alta indexacién, comprometidas
con la divulgacién del conocimiento en 4reas sociales, donde se destacan tematicas
relacionadas con el desarrollo, la salud y las mujeres. Los trabajos que han
publicado se caracterizan por su enfoque empirico, as{ como por la adopcién de
perspectivas teéricas y corrientes de pensamiento progresistas. Llama la atencién
que, con estos criterios, no aplicaran en esta categoria revistas de pafses en via de
desarrollo y, en especial, de América Latina. Es notable el mayor interés en publi-
caciones en inglés, pero también que, siendo estos programas de microfinanzas
més propios de paises en via de desarrollo, con politicas méas progresistas, los
investigadores se inclinen hacia revistas mas prestigiosas de paises desarrollados.

Al analizar la comunidad académica integrada por los diferentes autores
que mayor nimero de publicaciones tienen sobre el tema de microfinanzas y
mujeres, se tuvo como criterio seleccionar autores que hayan escrito entre cinco
y diez documentos publicados en Scopus, considerando que un investigador que
ha escrito cinco documentos de un tema tiene una buena trayectoria y experiencia
como investigador en el mismo. Se encontraron, en primer lugar, Nurulizwa Abdul
Rashid y Chamhuri Bin Siwar; cada uno de ellos ha escrito diez textos sobre el
tema. En segundo lugar, se encuentran Ferdoushi Ahmed, Izaidin Bin Abdul
Majid y Nadine Shaanta Murshid, quienes han publicado ocho documentos. Luego,
aparecen Nabila El-Bassel y Nor Aini Hj Idris con siete escritos. Posteriormente,
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estd Susan S. Witte, quien ha escrito seis documentos en Scopus. El quinto lugar
lo ocupan ocho autores que han escrito cinco textos sobre el tema, ellos son:
Michael Adusei, Samer Ali AL-shami, Tara McCrimmon, Gaukhar Mergenova,
Md Aslam Mia, Sholpan Primbetova, Assel Terlikbayeva y Charlotte Watts. Los
demds autores consultados entre los 649 han escrito entre uno y cuatro textos. La
mayor coincidencia entre todos estos autores escogidos es que hablan en sentido
positivo del empoderamiento de la mujer a partir del desarrollo de programas
de microfinanzas; y lo abordan desde diferentes perspectivas, tanto en la familia
como en la comunidad, y en aspectos econémicos y sociales. Varios documentos
emparejan el empoderamiento con el liderazgo ejercido por las mujeres. Unido a
la inquietud de las revistas, en este grupo de autores no se encontraron latinos que
cumplieran el criterio en el niimero de publicaciones, lo cual es razonable. Aunque
si hay evidencia de investigadores en el tema, su trayectoria atin es incipiente.
Finalmente, es importante aclarar que ademaés de los términos «microfi-
nanzas» y «mujeres», los términos mas utilizados para las palabras clave fueron:
«empoderamiento econémico», «inclusién financiera» y «desarrollo rural».
Todos los hallazgos de Scopus ratifican un patrén claro en el tiempo: la continua
relevancia en el tema y el interés de la comunidad académica a nivel internacional.

Conclusiones

Todala literatura consultada indica que las microfinanzas resultan ser una buena
herramienta para la lucha global por la igualdad de hombres y mujeres. Con este
tipo de programas, no solo se afrontan cuestiones econémicas asociadas con las
mujeres y sus familias, sino que también representan un soporte para promover
mayores niveles de crecimiento econémico y financiero. Tan pronto como las
mujeres tienen mayor participacion en programas de microfinanzas, se observa
un cambio en sus condiciones sociales.

El acceso a servicios financieros les da la oportunidad de tener autonomia
econémica, lo que ayuda a fortalecer su papel en la familia y la comunidad. Este
empoderamiento se ve reflejado en su capacidad para tomar decisiones financieras
y mejorar su bienestar, siendo responsables y efectivas.

Pese a todo lo anterior, se requieren intervenciones integrales para que los
programas tengan la posibilidad de impactar en entornos mas seguros de apoyo,
asi como incentivos para el empoderamiento femenino, tanto en lo econémico
como en lo familiar y social.

Ahora bien, de acuerdo con los resultados de aplicacién del modelo ARIMA,
es viable seguir investigando la temética de microfinanzas y mujeres. Esto se pudo
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evidenciar, entre otros aspectos, por el patrén continuo de consulta en el periodo
estudiado y por la dependencia significativa en las publicaciones anteriores. Es
decir, el tema es continuamente investigado y estd generando creciente interés
en la comunidad cientifica, sobre todo en pafses desarrollados. De lo anterior,
se podria inferir que los investigadores continuaran explorando el tema por su
impacto y trascendencia.

Ademas, los hallazgos de esta investigacién aportan a la comprensién de la
evolucién de la discusién sobre las microfinanzas y mujeres, ya que combina el
analisis bibliografico con el modelo de series de tiempo con el método ARIMA.
La implementacién de esta herramienta metodolégica permite identificar patrones
y futuras lineas de investigacién en la tematica. En ese sentido, los resultados
obtenidos subrayan la relevancia de seguir indagando en la relacién entre la
inclusién financiera y el empoderamiento femenino desde enfoques contextuales y
comparativos, sobre todo en regiones donde la produccién académica sigue siendo
limitada. Robustecer la evidencia empirica bajo estas condiciones puede ayudar al
disefio de politicas ptblicas y programas financieros mas efectivos, encauzados a
fomentar la igualdad de género y el desarrollo sostenible.

Posibles tematicas para investigaciones futuras

El resultado del anélisis de la serie sefiala nuevas vetas en este campo, de ahi que
se sefiale que es posible la realizacién de futuros estudios sobre microfinanzas
y mujeres, orientado al empoderamiento femenino. Estos podrian proporcionar
evidencia empirica importante que ayude al disefio de politicas y programas mas
efectivos sobre la inclusién financiera y el empoderamiento de las mujeres en todo
el mundo. Se sugieren las siguientes tematicas:

Efectividad de las iniciativas de microfinanzas en perspectiva de género.
Serfa interesante indagar en cémo las experiencias y necesidades financieras de
las mujeres influyen en el campo de las microfinanzas, o explorar sobre los efectos
del disefio de politicas financieras inclusivas y equitativas; tal como lo exponen
Aktaruzzaman y Farooq (2023) y Cruz et al. (2022). En esta misma linea, se podria
investigar la efectividad de iniciativas de microfinanzas especificamente dirigidas
amujeres y sus articulaciones con el empoderamiento econémico, tomando como
variables la creaciéon de empresas, el acceso a servicios financieros y el incremento
del ingreso familiar (Adusei ef al.,, 2017; Dhungana et al., 2023).

Brecha de género en el acceso a servicios financieros. Teniendo en
cuenta que esta es una de las determinantes del problema con el cual se soporta el
funcionamiento de este tipo de programas, serfa importante analizar las limitantes
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que afrontan las mujeres en el acceso a servicios financieros y cémo estas degradan
su capacidad para participar en ciclo de la economfa; asf como la efectividad que
tienen las diferentes estrategias para superar estas barreras (Hewa-Wellalage y
Thrikawala, 2021; Shohel et al., 2023).

Impacto de politicas publicas de microfinanzas sobre el empodera-
miento femenino. Se podrian generar evaluaciones de impacto de las politicas
publicas dirigidas al empoderamiento econémico de las mujeres, tales como:
programas sobre educacién financiera, apoyos para mujeres emprendedoras o
incentivos fiscales para instituciones financieras que atienden a mujeres, entre
otras (Uzma et al., 2018).

Perspectivas de género en el disefio de productos financieros. Comparar
las necesidades y preferencias financieras de las mujeres con las de los hombres
para determinar las diferencias, con el fin de aprovecharse en el disefio de
productos financieros mas especificos e inclusivos para las mujeres (Rodrigues-
Salgado y de Farias-Aires, 2018; Gupta y Gupta, 2014).

Andlisis comparativos de los programas de microfinanzas y mujeres
entre contextos locales, regionales, nacionales o internacionales. Revisar
el impacto socioeconémico de los programas de microfinanzas, con la finalidad
de determinar mejores practicas que puedan ser aplicables en cada uno de los
contextos estudiados y otros de similares caracteristicas, utilizando un conjunto
de indicadores asociados a los ODS 1, 5 y 8.

Anélisis con grupos de autoayuda en paises pobres. Este consiste en la
identificacién de los grupos que generan efectos positivos en el desarrollo econé-
mico o productivo, los cuales ayudan a dar soluciones a probleméticas de origen
tamiliar, comunitario y social. Los grupos tratan de dar auxilio a las necesidades
esenciales con caracter urgente, y su finalidad es evitar que los miembros de su
comunidad acudan a préstamos ilegales (Samant et al., 2019). En este sentido, las
investigaciones futuras podrian considerar los grupos de autoayuda en paises
pobres y cémo éstos aportan al desarrollo de las mujeres que habitan en sus
comunidades.

Asimismo, es importante mencionar aspectos qué serfan un obstaculo para
el logro de los objetivos en los procesos de investigacién: I) Acceso a informacién
detallada y completa sobre las experiencias de programas de microfinanzas,
sobre todo en paises donde la informacién financiera tiene menos desarrollo. II)
Garantfa de participacién de las mujeres como grupos objeto de estudio, lo cual
obedece a las mismas limitaciones propias de la cultura y de las caracteristicas en
cada contexto. III) Responsabilidades familiares, acceso limitado a la educacién y
a mejores fuentes de trabajo por parte de las mujeres en los diferentes contextos.
IV) Evaluar a largo plazo el impacto de los programas de microfinanzas y
empoderamiento femenino puede tornarse dificil, derivado de la falta de procesos
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de monitoreo y a los cambios en el entorno econémico y politico. V) Existencia
de sesgo en las muestras utilizadas para las investigaciones, como acotar ciertos
grupos de mujeres que ya estdn involucradas en programas de microfinanzas, lo
que puede limitar la generalizacién de los hallazgos.
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